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Editorial

El elevado coste de
una politica populista

I programa econémico del Gobierno de coalicién pactado
E por PSOE y Podemos genera una gran preocupacion en-
tre los empresarios. El tono radical de las medidas acorda-
das por socialistas y comunistas bolivarianos, para cuya aproba-
cion necesitaran el apoyo de partidos atin mas extremistas como
los separatistas catalanes o los proetarras de Bildu, tendra con-
secuencias nefastas para la economia espafiola en plena desace-
leracioén del crecimiento. Los representantes y lideres empresa-
riales sondeados por EXPANSION después de lainvestidura de
Pedro Sanchez vaticinan un fuerte aumento del desempleo co-
mo resultado de la anunciada derogacion de la mayor parte de la
reformalaboral aprobada en 2012 y un desplome de la inversion
productiva debido al hachazo fiscal que forma parte de los pla-
nes del préximo gobierno para financiar el desaforado aumento
del gasto publico. Una opinién mayoritaria que también es com-
partida por los analistas, que pese a descontar desde hace tiem-
po el efecto de un ejecutivo socialcomunista en nuestro pais pre-
vén que una vez se concreten las medidas cacareadas durante la
campaiia electoral y en el pacto
del abrazo entre Sanchez e Igle-
sias la reaccion de los mercados
se acentuara. Es el elevado coste
de poner en marcha una politica
economica populista, centrada
en satisfacer las demandas de su
electorado radical de mas gasto
publico e impuestos mas eleva-
dos paraempresas, ahorradores y determinados contribuyentes
en lugar de adecuarse a las necesidades reales y circunstancias
de la economia espariola. Asi, obviar los catastroficos resultados
del desaforado incremento del salario minimo aprobado por de-
creto el afio pasado por Sanchez sobre el empleo en los colecti-
vos alos que se pretendia proteger y anunciar una proxima subi-
daen breve con caracter retroactivo s6lo puede entenderse des-
de una perspectiva cegada por los prejuicios ideoldgicos y ajena
atoda evidencia empirica. De igual modo, anunciar nuevas subi-
das de las pensiones pese al acelerado envejecimiento de la po-
blacion espariolaylainsuficiencia de recursos por parte de la Se-
guridad Social para hacer frente al pago de las prestaciones, co-
mo prueba la prevision del Tesoro Piblico de emitir 14.000 mi-
llones de euros en deuda para ese fin, es una irresponsabilidad
flagrante y escapa a toda logica econémica. Mejor haria Sinchez
en atender las advertencias de los empresarios que en seguir los
cantos de sirena de sus aliados gubernamentales.

Tension contenida
entre EEUU e Iran

P ese al ataque realizado anteayer por Iran a dos bases esta-

Sanchez deberia
atender las
advertencias de los
empresarios sobre
su programa radical

dounidenses en Irak como represalia por el asesinato del

sanguinario general irani Qasem Soleimani realizado por
el Ejército norteamericano, Donald Trump evit6 ayer continuar
la escalada de tension con el régimen de Teheran y se limité a
anunciar nuevas sanciones contra la dictadura de los ayatolas.
Una inesperada contenci6n que desinflo al petréleo en los mer-
cados, cuya cotizacion habia llegado a superar los 70 ddlares por
barril pero acab6 cayendo un 4%, y relajo las tensiones que se vi-
vieron en las Bolsas de Estados Unidos desde que se difundiera
la operacion militar, hasta el punto de que los principales indices
alcanzaron niveles récord alo largo de la sesion. No obstante, se-
ria precipitado dar por cerrada la crisis geopolitica entre ambas
potencias nucleares, ya que el maximo lider religioso de Iran, Ali
Jamenei, ha exigido acabar con “la presencia corrupta” de Esta-
dos Unidos en Oriente Medio. La disputa por la influencia poli-
tica en la zona, que en la actualidad tiene como foco Irak, cuyo
gobierno se ha alineado con el de Iran en el rechazo al asesinato
selectivo de Soleimani por entender que se ha violado su sobera-
nianacional, y la ruptura del acuerdo nuclear alcanzado en 2015
por Barack Obama con Teheran hacen presagiar nuevas friccio-
nes en el futuro. Una escalada sostenida de la tension geopolitica
podria arruinar las expectativas de un mayor crecimiento de la
economia mundial a lo largo de este afo tras la relajacion de las
incertidumbres respecto a la guerra comercial chinoestadouni-
dense yla posibilidad de un Brexit sin acuerdo.

Lallave

La pugna por desplegar electrolineras

Este afio es decisivo para la movili-
dad eléctricay Espafiano parte en
buena posicion. Lared de puntos
publicos de carga apenas suma
8.000 enchufesy se encuentra amu-
chadistancia de Alemania, Francia o
Reino Unido. A Espafia le corres-
ponderia una posicion destacadaa
juzgar por su condicion de segundo
fabricante europeo de vehiculos. No
s6lo hay una brecha geografica, sino
también temporal, ya que la Comi-
sién Europea calcula que Esparia de-
be contar con 220.000 puntos de
carga en 2030 si quiere cumplir con
el objetivo de integrar 5 millones de
coches eléctricos en su parque auto-
movilistico, compuesto por mas de
30 millones de vehiculos. Este afio
también es decisivo porque comien-
zael régimen de sanciones alos fa-
bricantes de coches por las emisio-
nes de CO2y, parasortearlas, sera
necesario vender mas eléctricosy
hacerlo a precios mas baratosy con
la garantia de que el consumidor
quedara contento en lo que a auto-
nomiay puntos de cargase refiere.
Las marcas tendran que recorrer un
dificil camino en Europa, que en Es-
pana se presenta sin planes de esti-
mulo alacomprayunasinfraestruc-
turas de carga por desarrollar. Sin
embargo, las empresas energéticas si
han percibido la oportunidad y han
lanzado planes ambiciosos, al menos
sobre el papel. Endesa instalara
8.500 puntos de carga hasta 2023 e

Iberdrola aspira a alcanzar los
25.000 si se suman también hogares
y empresas. Repsol, a través de Ibil,
controlayamas de 1.200 puntos y no
quiere perder su ventaja como prin-
cipal operador de gasolineras de Es-
pafia. Las energéticas son, con los fa-
bricantes de coches, las mas implica-
das en el despliegue, que no amena-
za sunegocio tradicional por el mo-
mento, sino que sale al paso de un
déficit de infraestructuras sin el que
dificilmente el coche eléctrico gana-
rani siquiera unadiscreta cuotaen el
parque automovilistico. Las iniciati-
vas son variadas, pero tienen como
denominador comuin labusquedade
alianzas con centros comerciales o
cadenas como McDonald’s o Tkea.

La primera piedra
de la nueva Esteve

Esteve ha puesto lavelocidad de cru-
cero para cumplir con su plan estra-
tégico. La farmacéutica anuncié la
venta de Pensa Pharmaceuticals, su
negocio de genéricos, hace apenas
dos semanasy, ayer, sorprendio con
un acuerdo de compra de la alemana
Riemser. Laoperacion es la primera
piedra para constituir la Esteve del
futuro: una compairiia internaciona-
lizaday con medicamentos propios
en el campo de la prescripcion médi-
ca. Probablemente, este mismo aflo,

El mercado valora la apuesta
de Indra por la ciberseguridad

LaBolsa premi6 ayer, con unasu-
bida de mas del 2% hastalos 10,35
euros por titulo, lacompra de STA
por Indra, para crear uno de los li-
deres en el segmento de servicios
de alto valor anadido en ciberse-
guridad. Y el optimismo tiene ba-
se porque los servicios de ciberse-
guridad van a crecer de forma
sostenida en el futuro, comono
puede ser de otra forma, teniendo
en cuentalanecesidad de trans-
formacion digital de toda laindus-
tria, que obligara a una drastica di-
gitalizacion y, por tanto, multipli-
caralos ciberriesgos para todo ti-
pode empresas. Ademas, lasuma
de STA al negocio actual de ciber-
seguridad de Indra creard un gru-
po importante de mas de 100 mi-
llones de euros anuales y 1.000
profesionales, con fuerte poten-
cial de crecimiento. Solo hay que
tener en cuenta que el mercado
mundial de productos y servicios
de este segmento supero los
131.000 millones de euros en
2018,y apunta a crecimientos
acumulados del 10% anual al me-
nos hasta 2023. Ademas, Espafia’y
Latinoamérica lo pueden hacer
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atn mejor, dado el nivel de desa-
rrollo menor del que parten. Y el
mercado al que apunta STA-In-
dra, el de negocios de valora ana-
dido, alcanza cerca de 400 millo-
nes de euros anuales en Espania,
mientras que el mercado global
en las geografias principales de
Indra, es decir, en Esparia, Italiay
Latinoameérica, supuso unos
6.000 millones de euros en 2018
delos que s6lo 1.500 millones pro-
ceden de Espana.

lafarmacéutica dé nuevos pasos en
esa direccion con lacompra de otras
empresasy activos estratégicos. La
compafiia cuenta con la caja conse-
guida con laventa de Pensa -320 mi-
llones-y una plena capacidad de en-
deudamiento al no arrastrar practi-
camente ningtin pasivo financiero.
La premura para ejecutar estos cam-
bios de cromos esta relacionada con
los resultados de 2018, cuando la
empresa perdi6 31,7 millones de eu-
ros y vio como sus ingresos retroce-
dieron mas de un 5%. Esteve realizo
importantes esfuerzos de conten-
cion de gastos durante el afio pasado
eincluso sufri6 el trance de un ERE.
También le apremia la falta de pro-
yectos de I+D después de que Mun-
dipharma le devolviera el afio pasa-
dolalicencia de E-58425, su princi-
pal candidato. Oficialmente, Esteve
estudia las opciones paralamolécu-
la, pero el proyecto parece estar en
viamuerta. El laboratorio sabe que
el primer paso es cambiar la tenden-
ciaa corto plazo pero también es im-
portante poner los railes de creci-
miento para los proximos afios.

Samsung baja
menos de lo previsto

Tras haber registrado en 2018 un be-
neficio atribuido récord de 34.595
millones de euros, el gigante tecno-
l6gico coreano Samsung Electronics
cerraraun 2019 dificil pero conun
cuarto trimestre mas fuerte que lo
anticipado. Su estimacion de cierre
parael cuarto trimestre prevé una
caida de ingresos del 0,5%, hasta el
equivalente a 45.460 millones de eu-
ros,y del 34% en el beneficio opera-
tivo, hasta 5.485 millones. Pero co-
mo ocurrieraen el tercer trimestre,
el resultado seria superior al del con-
senso, apoyado en lamejoradela de-
manday el precio del negocio de
chips de memoria, en el que
Samsunges lider mundial, tras apa-
rentemente haber tocado fondo en
la primera parte del afio. En
smartphones, el grupo sigue siendo
lidery, segiin Gartner, en el tercer
trimestre (Gltimos datos disponi-
bles) Samsung vendi6 79 millones de
moviles, con una cuota mundial del
20,4%, seguida de Huawei con el
17%y Apple con el 10,7%. El 11 de fe-
brero, Samsung tiene previsto lanzar
unanuevaversion del Galaxy Sy del
teléfono plegable Galaxy Fold, man-
teniendo su liderazgo en el lanza-
miento de productos. El grupo capi-
taliza el equivalente a 261.200 millo-
nes de euros, con una mejora del
52% en los tltimos doce meses, y el
beneficio operativo para todo 2019
se estima en el entorno de 21.400
millones de euros, que supone una
caida del 53% sobre 2018 y marcaria
el registro mas bajo desde 2015. Las
expectativas para 2020 son de mejo-
ratraslainflexion de 2019.



